S.C. CNFR NAVROM SA

RAPORT DE GESTIUNE
AL ADMINISTRATORULUI UNIC
pentru exercitiul financiar 2007
- Situatii financiare -

Prezentul raport este intocmit in conformitate” Ordinului nr. 1752/2005, pentru aprobarea
Reglementarilor Contabile, conforme cu Directivele Europene,. Sectiunea 9 « Continutul Raportului
Administratorilor ».

I. ANALIZA EVOLUTIEI AC TIVITATII SOCIETATII C.N.F.R NAVROM S.A PE DURATA EXERCITIULUI
FINANCIAR INCHEIAT LA 31.12.2007

1.1 IDENTIFICAREA SOCIETA‘[II
Denumirea :COMPANIA DE NAVIGATIE FLUVIALA “NAVROM” S.A,
Adresa: Str. Portului, Nr, 34
Telefon : 0236-460607
Fax: 0236-460190
Numair la registrul comertului: J17/44/1991
Cod de inregistrare Fiscala: R0O1639097
Cod SIRUES: 170245519

1.2 FORMA DE ORGANIZARE
Societatea CNFR NAVROM SA, este organizata conform Legii nr.31/1990* ca societate comerciald pe actiuni,
cu capital integral privat. La finele anului 2007, structura actionariatului era urmatoarea:

* 1 actionar-persoana juridica cu detineri peste 10% reprezentand 78,13% din capitalul social:

e actionari persoane fizice si juridice cu detineri sub 10% reprezentand 21,87 % din capitalul social.

Tabelul 1: Structura actionariatului la 31.12.2007

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Actionar Nr. actiuni % Nr. actiuni %
Transport Trade Services 9,347,261 78,13013 4,135,561 60,01
Persoane fizice 1,915,299 16,00924 1,691,197 24,54
Persoane Juridice 701,149 5,86063 1,064,793 15,45
TOTAL 11,963,709 100 6,358,414 100

CNFR NAVROM Galati a efectuat in data de 19.09.2007, conform adresei nr.48827/20.09.2007,
majorarea capitalului social de la 6.891.551 actiuni la 11.963.709 actiuni, respectiv de la 17.228.887,50 lei la
29.909.272,50 lei capital subscris gi varsat.

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2007. Toate
actiunile au acelagi drept de vot si au o valoare nominalé de 2.5 ron/actiune.

L.3. QBIECTUL DE ACTIVITATE
0 In domeniul serviciilor
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- transportul fluvial si maritim de mérfuri gi célétori
- operatiuni de prestari servicii in domeniul transportului (agenturare nave,operatiuni gi servicii portuare,
navlosire, aprovizionare nave)
0 In domeniul comertului
- operatiuni de import-export
- expeditii de marfuri
- comercializarea de bunuri gi materiale en gross gi en detail.

1.4. CONDUCEREA SOCIETATII

Conducerea societatii este asigurata de un Consiliul de Administratie format din 3 membrii : 2 persoane
fizice si 0 persoana juridica - SC MANAGEMENT NFR SA Bucuresti.

1.5. INDICATORI SINTETICI
Imobilizarile corporale sunt exprimate in costuri istorice fiind ajustate potrivit reevaluarilor anuale
efectuate de companie, reevaluari recunoscute fiscal.
Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale a avut loc la 31.12.2007, cand societatea a reevaluat
toate imobilizarile corporale .

Baza folosita in reevaluarea activelor fa 31.12.2007 a fost :
- Standardele Internationale de Evaluare VS
- Standardele Internationale de Aplicare in evaluare IVA
- Standardele Internationale de Practica in evaluare CN.

Evaluarea a avut in vedere abordarea prin costuri, bazandu-se pe cele doua metode :
- indiciala
- valoarea de inlocuire

Data efectudrii evalurii a fost februarie 2008, pe baza situatiei mijloacelor fixe existente la 31 decembrie 2007,
reevaluare inregistrata in contabilitate fa 31 decembrie 2007.

Reevaluarea a fost efectuata de catre un evaluator independent NFB FIXPERT FUNDS MANEGEMENT SRL
Bucuresti prin evaluator Balescu Florin cu legitimatia nr. 6474, evaluator recunoscut de ANEVAR.

31 decembrie 2007
Grupa Cost de inlocuire net dupa
Valoarea ramasa reevaluare
Terenuri : 474,755 1,568,545
Constructii 7,342,121 7,449,606
Echipamente tehnologice / masini , instalatii, utilaje de lucru 3,011,702 3,664,529
Aparate si instalatii de masura si control 343,632 403,079
Mijloace de transport 164,355,791 221,740,210
Alte instalatii, utilaje si mobilier 111,001 137,124
Grand Total 175,639,001 234,963,093

La 31 decembrie 2007, CNFR NAVROM S.A. inregistreaza active gajate ca garantii, in custodia institutiilor financiare
si de credit , dupa cum urmeaza:

0} Pentru facilitatea de credit multiprodus la BCR Galati in valoare de 2.000.000 ron au fost gajate
urmatoarele mijloace fixe: impingator GIURGIU 25, GORJ, FILIASI 12;
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(i Pentru creditul de investitii la BCR - Suc. Galati in valoare de 917.000 euro, activele aflate in
garantie sunt. DELTA EXPRES 1; SLEP 471; SLEP 753 ; SLEP 762; BARJA 1513,

(i)  Au fost gajate pentru creditele obtinute de S.C. CARGO TRANS VAGON SA Bucuresti, un numar
de 2 impingatoare: Dolj, Filiasi 5 .

(iv)  Compania a contractat in data de 31.08.2005 un credit de investitii pentru retehnologizarea flotei in suma
de 14 milioane euro din care pana la sfarsitul anulti 2006 au fost frase cele 14 milioane de euro. Acest
credit se deruleaza prin intermediul INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION, organizatie
internationala la care si ROMANIA este tara membra. Pentru contractarea acestui credit au fost gajate o
serie de active corporale ale companiei dupa cum urmeaza: Impimgatoarele Alba lulia, Barbosi 1, Filias
11, Filias 13, Giurgiu 10, Giurgiu 17, Giurgiu 7, Giurgiu 27, Giurgiu 8, Isaccea 8, Isaccea 11, Isaccea 13,
Isaccea 14, Isaccea 16, Piatra Neamt, Valea Alba.

La data de 31 decembrie 2007 soldul creditului de investitii contractat de la IFC pentru retehnologizarea flotei
era de 13 milioane euro.

Tn anul 2007, valoarea provizioanelor a crescut urmare a provizionarii unor creante ajunse la scadenta si
neonorate fa plata si pentru care conducerea companiei considera ca exista riscul de neincasare. Totodatd
provizioanele pentru stocuri au fost diminuate ca urmare a valorificarii acestora (consum sau vanzare) ,cu
valoarea stocurilor iesite.

Totodata au fost constituite provizioanele pentru litigii in conformmitate cu 1AS 17 “Provizioane , datorii
contingente si active contingente” fiind recunoscute in contabilitate urmare a faptului ca sunt obligatii curente
generate de evenimente trecute , este probabil sa genereze o iesire de resurse iar conducerea companiei a
putut face o estimare credibila cu privire la valoarea obligatiei:

- pentru procesul cu FERAL -unde exista o decizie a Curtii de Apel din data de 27.09.2007;
- pentru procesul cu Consiliul Concurentei pe baza deciziei nr.95/2005 pentru aplicarea art., alin.1)din Legea
21/96.,

La 31 decembrie 2007, Societatea avea urmatoarele participatii in entitati comerciale:

Titluri de participare 31 decembrie 2006 31 decembrie 2007
AlActiuni detinute la antitati afiliate 17,617,453 26,294,026
S.C.NAVROM BAC S.A Galati 1,118,660 1,118,660
S.C.NAVROM CENTRU DE AFACERI S.A 1,942,220 1,942,220
S.C.NAVROM REPARATII S.A Galati 2,500,000 2,500,000
S.C.NAVROM DROBETA S.A Tr.Severin 12,056,573 20,733,146
Blinterese de participare

7,555,628 7,539,793
S.C.TRANSCANAL S.A Constanta 15,543 17,708
S.C.SMART INVEST Bucuresti 40,000 40,000
S.C.CARGOTRANSVAGON S.A Bucuresti 363,000 363,000
DANU TRANSPORT VIENA 1,406,245 1,406,245
S.C.MANAGEMENT NFR S.A. Bucuresti 18,000 0
S.C.NAVROM PORT SERVICE SA Galati 878,700 878,700
S.C.NAVROM DELTA S.A Tulcea 4,834,140 4,834,140

Titlurile de participare sunt evaluate la costul lor de achizitie la intrarea in patrimoniu.
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C/Creante imobilizate
Contracte de imprum. Subsidiare
Dobanzi af.contr.impr. Subsidiare

TOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE
(A) +(B) +C)

31 decembrie 2006

31 decembrie 2007

2,437,398
2,269,408

167,990

27,610,478

3,799,884
3,408,407
391,477

37,633,703

La 31.12.2007 activitatea societdtii s-a incheiat cu venituri totale in suma de 164.542.236 lei si cheltuieli
totale de 161.053.860lei, obtinand un rezultat brut de 3.488.376lei si respectiv rezultatul net de 2.572.854 lei.
Remarcam cé din totalul de 164.542.236 lei venituri, suma de 157.033.747lei s-a obtinut din activitatea

de baza (venituri din exploatare).

Tabelul 1. Indicatorii sintetici gi de eficienta (12 luni)

Nr Indicator U.m. 2006 2007
crt.
1 | Venituri totale din care: lei 150.913.593 164.542.236
venituri din exploatare 142.919.248 157.033.747
2 | Cheltuieli totale din care: lei 149.268.709 161.053.860
cheltuieli de exploatare 145.902.636 152.032.751
3 | Cifra de afaceri neta lei 142.139.688 155.232.835
4 | Rezultatul brut lei 1.644.884 3.488.376
5 | Impozit pe profit lei 165.408 915.522
6 | Rezultatul net al exercitiului lei 1.479.476 2.572.854
7 | Numar salariati (mediu) pers. 190 188
8 | Dividende - - -
9 | Fond salarii  salarii si indemnizatii) | lei 3.494.324 4,076.130
10 | Salariu mediu lunar lei fom 1.532,60 1.806,79
11 | Marfuri transportate mii to 9.384 8.679
12 | Productivitate lei/lom 748.104 825.707
13 | Datorii Lei 76.963.948 74.760.446
14 | Creante Lei 39.877.212 37.770.001
15 | Capital subscris si varsat Lei 17.228.877,5 29.909.273
16 | Rezerve din reevaluare Lei 102.755.179 148.732.598
17 | Rezerve legale (cont106) si alte Lei 9.892.613 92.732.153
rezerve {cont 1068 + /- 107)
18 | Total capitaluri Lei 199.227.611 274.206.578

Pe ansamblu, in comparatie cu anul 2006 indicatorul méarfuri transportate a inregistrat o scadere cu 7,51% din
care pe intern cu 14,36% fata de 2006 iar pe international o crestere 26,45% fata de 2006.

Tabelul 2: Evolutia indicatorilor fizici:

a) total transport

Nr. Indicator UM 2006 2007

crt.
1 Marfuri transportate mii tone 9.384 8.679
2 | Parcursul marfurilor mil.toxkm 3.322 3.037
3 | Distanta medie Km 354 350
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b) intern

Nr. Indicator UM 2006 2007

cit.
1 Marfuri transportate mii tone 7.808 6.686
2 | Parcursul marfurilor mil.toxkm 1.576 1.361
3 | Distanta medie Km 202 204

c) international .

Nr. Indicator um 2006 2007

crt. '
1 | Marfuri transportate mii tone 1.576 1.993
2 | Parcursul marfurilor mil.toxkm 1.746 1.676
3 | Distanta medie Km 1.107 841

1.6. RAPORTUL DATORII - CREANTE

Datoriile au scazut de la 76.963.948 lei la 31.12.2006 la 74.760.446 lei la 31.12.2007, iar creantele au
scazut de la 39.877.212 lei la 31.12.2006 la 37.770.001 lei la 31.12.2007. Diferenta dintre datorii §i creante a
scazut urmare a rambursarii primei rate in iulie 2007, rambursare aferenta creditului de la L.F.C. (rambursare in
suma de 1 mil. Euro dintr-un total credit de 14 mil euro contractat).

Tabelul 3. Structura datoriilor

2007 2008
Datorii
Total daforii 74,760,446 76.963.948
- datorii comerciale 14,037,300 11.458.073
- sume datorate instit de credit 56,830,039 59,125,121
- alte datorii 3,893,107 6,380,754
din care :
- la buget ( curente) 513,781 1.840.583

Tabelul 4. Structura activelor circulante
2007 2006

ACTIVE CIRCULANTE 60,700,144 56,137,195

Total creante 37,770,001 39,877,212

din care :

a. creante comerciale 36,146,362 27,143,266
-clienti interni 21,228,962 17,581,374
-clienti externi 11,930,293 7,990,318
~clienti in litigiu 375,423 752,377
- provizioane clienti (740,246)  (695,518)

-client] facturi de intocmit 885,000 255,149
-efecte de primit 413,471 0
-furnizori debitori 1,502,220 426,993
-alte creante imobilizate 551,239 832,573
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b. sume de incasat de la entitatile afiliate 678,323 426,375

c. alfe creante 945,316 12,307,571
din care:

-debitori divergi 282432 11,299,408
Disponibilitati 18,403,632 10,496,580
Stocuri 4526511 3,591,273
Investitii pe termen scurt 0 2172130

1.7. CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERI

in anul 2007 profitul net inregistrat la CNFR NAVROM SA a fost de 2.572.854 lei ceea ce inseamna
cca 1,64% din veniturile din exploatare.

Tabelul 5. Contul de profit si pierdere (lei)

Realizat 2007 Raalizat 2008 %

Venituri din exploatare 157,033,747 142,919,248 109.88%
Cheltuieli din exploatare 152,032,751 145,902,636  104.20%
Profit din activ. de exploatare 5,000,996 -983,388

Venituri financiare 7,508,489 7,994,345 93.92%
Cheltuieli financiare 9,021,109 3,366,073  268.00%
Rezultat financiar -1,512,620 4,628,272

Venituri totale 164,542,236 150,913,593  109.03%
Cheltuieli totale 161,053,860 149,268,709  107.90%
Rezultat brut profit 3,488,376 1,644,884  212.07%
Impozit pe profit 915,522 165408  553.49%
Rezultatul net 2,572,854 1479476 173.90%

Urmarind evolutia rezultatelor economico-financiare ale C.N.F.R. NAVROM SA, se poate concluziona ca
societatea a desfagurat pe parcursul anului 2007 o activitate profitabilé urmare a rezultatului din exploatare, rezultat care a
condus si la imbunatatirea indicatorilor de lichiditate, risc cat si a indicatorilor de profitabilitate.

Tabelul 6. Indicatori economico-financiari

INDICATORI 2007 2006
1.Indicatori de lichiditate
Indicatorut lichiditatii curente 228 263
Indicatorul lichiditatii imediate 241 246
2.Indicatori de risc
Indicatorul privind acoperirea dobanzilor 259 311
Gradul de indatorare 018 0.25

3.Indicatori de activitate

Viteza de rotatie a stocurilor - 488 876
Nr.de zile de stocare 7480 4167
Viteza de rotatie a debitelor clienti 729 55,80
Viteza de rotatie a creditelor furnizori 266 29,88
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Viteza de rotatie a activelor imobilizate 055 0.68
Viteza de rotatie a activelor totale 044 052

4.Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat 1.74  0.65
Marja bruta din vanzari 225 1.16
1.8. LITIGH

1. Situatia litigiilor in care societatea are calitatea“de parét cuprinde 5 dosare aflate in curs de
solufionare, cu suma totala de 3.671.667,15 lei si 11.650 usd reprezentand debite si penalitati de intarziere ;

2. Situatia litigiilor in care societatea are calitatea de reclamant cuprinde un numar de 13 dosare aflate
pe rolul instantelor de judecata in diferite stadii de solutionare, majoritatea avand ca obiect recuperarea unor
prejudicii materiale din contracte comerciale cu clientii firmei. Suma totala de 2.290.632,19 lei si 1.154.439 USD
reprezintd pretentii i penalitati de intarziere.

1.9. PAGUBE MATERIALE

Se constata o scadere a pagubelor materiale rdmase de recuperat :39.979,33 lei in 2007 fata de
40.915,28 lei in 2006.

1.10. EVIDENTA CONTABILA, BILANTUL CONTABIL

Evidenta contabila in cadrul societdtii a fost organizata in conformitate cu prevederile legii nr.82/1991 cu
modificarile si completarile ulterioare.

Bilantul contabil si anexele sale s-au intocmit pe bazé de balanta de verificare intocmita la 31.12.2007
iar posturile inscrise in bilant si anexele corespund cu datele inregistrate in contabilitate, puse de acord cu
situatia reala a elementelor patrimoniale pe baza inventarierii anuale.

Situatiile financiare reflectd soldurile in conformitate cu Reglementarile Contabile conforme cu
Directivele Europene, aprobate prin OMF nr. 1752/2005.

Situatfile financiare intocmite pentru exercitiul financiar 2007 n-au fost expuse retratérii potrivit IAS 29,
societatea optand pentru folosirea metodei de reevaluare a imobilizarilor corporale in conformitate cu
reglementarile legale emise in acest scop.

Contul de profit i pierderi reflecta fidel veniturile, cheltuielile si rezultatele financiare ale anului 2007. De
asemenea, fondurile au fost legal constituite si utilizate, obligatiile cétre bugetul statului si bugetul asigurarilor
sociale si de somaj precum si fondurile speciale au fost corect determinate, plata acestora fiind facuta in conditii
legale. Societatea are organizata activitatea de evidenta financiar contabild, conform reglementrilor legale.
Pentru certificarea situatiilor financiare s-a efectuat auditul financiar conform, contract nr. 140/25.07.2005,
incheiat cu societatea JPA Audit & Consultanta Bucuresti.

Se vor indeplini masurile corespunzatoare privind publicitatea situatiilor financiare la 31.12.2007
prevazute in Sectiunea 11 privind « Aprobarea, semnarea si publicarea situatiilor financiare anuale » din
Ordinul MF nr. 1752/2005 i de legislatia pietei de capital.

S-au luat masuri de pastrare a documentelor justificative, a registrelor i bilanturilor contabile si s-a
asigurat organizarea contabilitatii in gestiune, adaptata la specificul societatii.

Evidenta facturilor, bonurilor de consum si a salariilor se realizeaza in sistem informatizat, pe baza unui
pachet de programe elaborate de societai, specializate, utilizat de personalul cu pregatire de specialitate din
cadrul serviciului financiar-contabilitate.
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111 PRINCIPIILE CONTABILITA‘[II

In evidenta contabila s-au respectat si in exercitiul financiar 2007 principiile contabilitatii: prudentei,
permanentei metodelor, continuitatii activitatii, independentei exercitiului financiar, intangibilitatii bilantului de
deschidere si recompensaril.

In evidenta contabild nu au aparut cazuri deosebite sesizate de organele de control sau personalul
societatii.

Regulile si metodele contabile

S-au respectat regulile si metodele contabile de evidenta a operatiunilor de capital, a imobilizarilor,
stocurilor gi serviciilor in curs de executie, evidenta tertilor, a trezorerie, cheltuielilor, veniturilor si rezultatelor si
s-a organizat contabilitatea de gestlune functie de specn‘" icul activitatii de prestari servicii, transport fluvial de
marfuri.

in intocmirea bilantului contabil s-a urmarit ca posturile inscrise in bilant s& corespunda cu datele din
balanta de verificare si din ewdenta contabila analitica.

in urma inventarierii anuale s-a pus de acord situatia reala a elementelor patrimoniale cu datele scriptice
din contabilitate.

Tratamentul contabil folosit pentru evaluarea imobilizarilor corporale si necorporale, a fost metoda
tratamentului alternativ. Pentru imobilizarile corporale, conducerea societatii a optat pentru evaluarea lor prin
metotoda tratamentului alternativ, tratament permis de OMFP nr:1752/2005.

Amortizarea pentru toate grupele de active fixe este metoda de amortizare liniara pornind de la valorile
de inventar si utilizand duratele de viata economice.

Stocurile sunt exprimate la minimul dintre costul istoric si valoarea realizabila neta. Metoda folosita
pentru evaluarea/gestionarea stocurilor este metoda FIFO si metoda costului mediu ponderat pentru stocurile de
carburanti.

Creantele si alte active curente sunt evaluate la valoarea realizabila neta, prin ajustarea lor cu valoarea
provizioanelor constituite (vezi nota 2 la situatiile financiare).

Disponibilitatile reflectate in conturile de casa, banca, sunt exprimate in moneda nationala iar sumele
exprimate in moneda stréina au fost translatate la ratele de schimb la sfarsitul perioadei in functie de cursul
comunicat de Banca Nationala a Romaniei.

Societatea aplica principiul contabilitdtii de angajament .

S-au respectat regulile si metodele contabile de evidentd a operatiunilor de capital, a imobilizarilor,
stocurilor si serviciilor in curs de executie, evidenta tertilor, a trezoreriei, cheltuielilor, veniturilor si rezultatelor i
s-a organizat contabilitatea de gestiune in functie de specificul activitatii in transport naval.

Intocmirea bilantului contabil

S-a urmarit ca posturile inscrise In bilant sa corespunda cu datele din balanta de verificare i din
evidenta contabild analitica. In urma inventarului s-a pus de acord situatia real a elementelor patrimoniale cu
datele scnptlce din contabilitate.

Principalele modificari care s-au operat asupra datelor contabile, in urma inventarului realizat in
perioada 24.09.2007 - 05.11.2007 nu au condus la abateri semnificative ale soldului faptic comparativ cu soldul
scriptic.

ll. VALOAREA DIVIDENDELOR

Avand in vedere cé societatea CNFR NAVROM S.A a realizat in anul 2007 un profit net de 2.572.854 lei, se
propune urmatoarea repartizare a profitului net :

- rezerva legala :120.000 lei ;

- surse proprii de finantare : 2.452.854 lei;
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Ca urmare, la 31.12.2007 nu sunt prevazute sume pentru distribuirea dividendelor.

lll. EVOLUTIA PROBABILA A ACTIVITATII SOCIETATII C.N.F.R.NAVROM S.A IN ANUL 2008.

Mentinandu-si acelagi obiect de activitate, pentru anul 2008, conform bugetului de venituri si cheltuieli se
estimeaza obtinerea unui profit brut de 1.738 mii euro. De asemenea, societatea isi propune realizarea de
investitii in valoare totala de cca. 5.183 mii Euro, constand in modernizarea unor nave de linie si de manevra
precum si a navelor nepropulsate din patrimoniul societatii. Conform proiectului de buget de venituri si cheltuieli
pe anul 2007 se estimeaza obtinerea unor venituri din exploatare de 48.743 mii euro, in conditiile unei activitatj
normale de transport.

IV. INFORMATII ASUPRA ACTIVITATILOR DE CERCETARE $I DEZVOLTARE

Societatea se preocupa permanent de asigurarea unui nivel tehnic cat mai ridicat al mijloacelor din
dotare care sa asigure cresterea eficientei activitatii de exploatare prin: diminuarea cheltuielilor materiale
aferente acesteia si scaderea timpului de executie a transportului in functie de relatiile de transport. In acest
sens exista preocupari constand in mentinerea unei relatii de parteneriat cu toate institutiile care desfasoara
activitati de cercetare in domeniul transportului naval.

V. INFORMATII PRIVIND DETINERILE DE ACTIUNI PROPRII ALE SOCIETATII CNFR NAVROM S.A

Situatia actionariatului de la 31.12.2007 emisa de Depozitarul Central cat si Situatiile financiare ale societati

incheiate la 31.12.2007 arata in mod explicit ca societatea C.N.F.R. NAVROM S.A nu detine actiuni proprii
si nici nu a avut asemenea detineri in anii precedenti.

VI. ADMINISTRAREA SOCIETATII

Tn anul 2007 administrarea societatii a fost asigurata in perioada 01.01. — 30.04.2007 de Administratorul Unic —
persoana juridica : SC Management NFR SA prin reprezentantul permanent- di. Constantin Hartan iar incepand
din luna mai 2007, administrarea societatii a fost asiguratd de un Consiliul de Administratie format din o
persoana juridica : SC Management NFR SA si doua persoane fizice ;

Administrarea societatii s-a desfasurat in temeiul prevederilor L31/1990 republicat si ale Actului Constitutiv.

VIi. POLITICA PRIVIND PROTECTIA MEDIULUI

Pe parcursul anului financiar 2007, CNFR NAVROM S.A si-a desfasurat activitatea conform prevederilor
Ordonantei de Urgenta nr. 195/22.12.2005 privind protectia mediului si a Recomandarilor Comisiei Dunarii
privind prevenirea poludrii de catre nave. Societatea a facut investitii semnificative privind dotarea navelor cu
mijloacele necesare prevenirii poluarii, astfel incat toate navele de linie au fost dotate cu tancuri pentru
colectarea rezidurilor de hidrocarburi i cu instalatii de predare in ambele borduri. Societatea a obtinut
Certificatul Constatator emis de Oficiul Registrului Comertului de pe langad Tribunalul Galati in data de
21.11.2005, care atesta ca societatea indeplineste conditiile de functionare, specifice pentru fiecare autoritate
publica, pentru activitatile declarate. In anul 2007, societatea nu a fost implicata in evenimente care s intre sub
incidenta normelor privind respectarea protectiei mediului specifice activitétii de transport fluvial,
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VII. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Factori de risc financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri Variate care includ: riscul de credit, riscul

valutar, riscul de rata a dobanzii si riscul de lichiditate. Conducerea urmareste reducerea efectelor potential
adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Societatii.

(i) Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale i a celorlalte tipuri de creante.
Referintele privind bonitatea clientilor sunt obtinute in mod normal pentru foti clientji noi, data de scadentd a
datoriilor este atent monitorizata si sumele datorate dupa depasirea termenului sunt urmarite cu promptitudine.

(ii)  Riscul valutar

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria generata de imprumuturile sau datoril
comerciale exprimate in valuta. Datorita costurilor mari asociate, pentru diminuarea acestui risc, politica
Societatii este sa nu utilizeze instrumente financiare.

(iii)  Riscul de raté a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal datorita
imprumuturilor in valuta.

(iv)  Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor linii de credit
disponibile.

IX. EVENIMENTE IMPORTANTE APARUTE DUPA SFARSITUL EXERCITIULUI FINANCIAR

- nu sunt evenimente importante care sa afecteze capitalurile proprii ale companiei.

X. CONCLUZII

Apreciem ca bilantul contabil, contul de profit $i pierdere si celelalte anexe la bilant sunt corect i legal
intocmite si propunem Adundrii Generale a Actionarilor aprobarea Situatiilor financiare :bilantul contabil,
contul de profit gi pierdere si a notelor la bilant, intocmite la 31 decembrie 2007, repartizarea profitului
si descércarea de gestiune a administratorilor pentru exercitiul financiar al anului 2007.

Data raportului :
31.03.2008
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