
S.C. CNFR NAVROM SA

RAPORT DE GESTIUNE
AL ADMI NISTRA TOR U LU I U NI C
pentru exercitiul financiar 2007

. Situatii financiare -

Prezentul raport este intocmit in conformitatii',Ordinului nr. 1TS2t2OOi, pentru aprobarea
Reglementarilor Contabile, conforme cu Directivele Europene,. Sectiunea 9 < Continutul Raportului
Administratorilor >.

I. ANALIAEvoLUTtEI AcrwtrArtt soctETATtt c.w.F.R NAvRoM s.A pE DURATAEXERctTtuLUI
FINANC,AR iUCUnnr tA g1.12.i007

t.1 TDENTIFICAREA SOCTETAT|I
Denumirea :COMPANIA DE NAVIGATIE FLUVTALA "NAVROM" S.A,
Adresa: Str. Portului, Nr. 34
Telefon : 0236-460607
Fax: 0236-460190
Numir la registrul come(ului: J17 lMh991
God de inregistrare Fiscala: R01639097
Cod SIRUES:170245519

I.2 FORMA DE ORGANIZARE
Societatea CNFR NAVROM SA, este organizatd conform Legii nr,31/1990* ca societate comerciali pe actiuni,
cu capital integral privat. La finele anului 2007, structura aclionariatului era urmatoarea:

. 1 actionar-persoana juridica cu defineri peste 10% reprezentand 78,13% din capitalul social;
o actionari persoane fizice sijuridice cu delinerisub 10% reprezentand 21,87 olo din capitalulsocial.

Tabef ul 1 : Structura actionariatul u i la 31 .1 2.2007

Ac{ionar

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Nr. acfiuni Vo Nr. ac(iuni oh

Transport Trade Services 9,347 ,261 78,13013 4,135,561 60.01
Persoane fizice
Persoane Juridice
TOTAL

1,915,299 16,00924 1,691 ,.197 24,54
701 ,149 5,86063 1 ,064,793 15,45

t1,963,709 100 6,358,414 100

CNFR NAVROM Gala{i a efectuat in data de 19.09.2007, conform adresei nr.4882T12039.2007,
majorarea capitalului social de la 6.891 .551 acliuni la 1 1 .963.709 ac{iuni, respectiv de la 17 .228.887,50 lei la
29.909.272,50 lei capital subscris gi virsat,

Toate acliunile sunt comune, au fost subscrise gi sunt pldtite integral la 31 decembrie 2007. Toate
ac[iunile au acelagi drept de vot gi au o valoare nominali de 2.5 ron/actiune,

I.3. OBIECTUL DE ACTIVITATE
I indomeniulseruiciilor
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- transportulfluvial gi maritim de mdrturi gi citlittori
- operaliuni de prestdri seruicii in domeniultransportului (agenturare nave,opera,tiuni gi seruicii poftuare,
navlosire, aprovizionare nave)

n indomeniulcomertului
- opera,tiuni de import-exporl
- expedr,tiide mdrfuri
- comercializarea de bunuri gi materiale en gross gi en detail.

I.4. CONDUCEREA SOCIETATII
Conducerea societa{ii este asigurata de un Consiliul de Administratie format din 3 membrii : 2 persoane

fizice si o persoana juridica - SC MANAGEMENT NFR SA Bucuresti.

1.5. TNDTGATORI SINTETICl
lmobilizarile corporale sunt exprimate in costuri istorice fiind ajustate pohivit reevaluarilor anuale

efectuate de companie, reevaluari recunoscute fiscal.
Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale a avut \oc\a31.12.2007, cand societatea a reevaluat
toate imobilizirile corporale .

Baza folositd in reevaluarea activelor 1a31.12.2007 a fost:
- Standardele Internationale de Evaluare IVS
- Standardele lnterna{ionale de Aplicare in evaluare IVA
- Standardele Internalionale de Practica in evaluare CN,

Evaluarea a avut in vedere abordarea pdn costuri, bazdndu-se pe cele doui metode :
- indiciali
- valoarea de inlocuire

Data efectuirii evaludrii a fost februarie 2008, pe baza situaliei mijloacelor fixe existente la 31 decembrie 2007,
reevaluare inregistrati in contabilitate la 31 decembrie 2007.
Reevaluarea a fost efectuatd de cdtre un evaluator independent NFB FIXPERT FUNDS MANEGEMENT SRL
Bucuregti prin evaluator Balescu Florin cu legitimalia nr.6474, evaluator recunoscut de ANEVAR.

Grupa
31 decemhrie 2007

Cosf de inlocuire net dupa
Valoarea ramasa reevaluare

Terenuri
Constructii
Echipamente tehnologice / masini , instalatii, utilaje de lucru
Aparate si instalatii de masura sicontrol
Mijloace de transport
Alte instalatii, utilaie si mobilier

164,355,791 221,740,210
1 1 1 , 0 0 1 137,124

474,755
7,342,121
3,011,702

343,632

1,568,545
7,449,606
3,664,529

403,079

Grand Total 175,639,001 234,963,093

La 31 decembrie 2007, CNFR.NAVROM S.A, inregistreazd active gajate ca garanfii, in custodia instituliilor financiare
si de credit, dupd cum urmeazd:

(i) Pentru facilitatea de credit multiprodus la BCR Galati in valoare de 2.000.000 ron au fost gajate
urmatoarele mijloace fixe: impingator GIURGIU 25, GORJ, FlLlASl 12;
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Pentru creditul de investi{ii la BCR - Suc. Galali in valoare de 917.000 euro, activele aflate in
garanlie sunt DELTA EXPRES 1; $LEP471; $LEP 753 ; $LEP 762; BARJA 1513;

Au fost gajate pentru creditele ob{inute de S.C. CARGO TMNS VAGON SA Bucuregti, un numdr
de 2 impingatoare: Dolj, Filiasi 5 .

Compania a contractat in data de 31.08.2005 un credit de investitii pentru retehnologizarea flotei in suma
de 14 milioane euro din care pana la sfarsitul anului 2006 au fost trase cele 14 milioane de euro. Acest
credit se deruleaza prin intermediul INTERNATIONAL FINANCE CORPOMTION, organizatie
internationala la care si ROMANIA este tara membra. Pentru contractarea acestui credit au fost gajate o
serie de active corporale ale companiei dupa cum urmeaza: lmpimgatoarele Alba lulia, Barbosi 1, Filias
11, Filias 13, Giurgiu 10, Giurgiu 17, Giurgiu 7, Giurgiu 27, Giurgiu 8, lsaccea 8, lsaccea 11, lsaccea 13,
lsaccea 14, lsaccea 16, Piafa Neamt, Valea Alba.

La data de 31 decembrie 2007 soldul creditului de investi[ii contractat de la IFC pentru retehnologizarea flotei
era de 13 milioane euro,

in anul 2007, valoarea provizioanelor a crescut urmare a provizionarii unor creante ajunse la scadenta si
neonorate la plata si pentru care conducerea companiei considera ca existi riscul de neincasare. Totodatd
provizioanele pentru stocuri au fost diminuate ca urmare a valorificdrii acestora (consum sau vanzare) ,cu
valoarea stocurilor iegite.

Totodata au fost constituite provizioanele pentru litigii in conformmitate cu IAS 17 "Provizioane 
, datorii

contingente si active contingente" fiind recunoscute in contabilitate urmare a faptului ca sunt obligatii curente
generate de evenimente trecute , este probabil sa genereze o iesire de resurse iar conducerea companiei a
putut face o estimare credibila cu privire la valoarea obligatiei:
- pentru procesul cu FERAL -unde exista o decizie a Curtii de Apel din data de 27 .09.2007;
- pentru procesulcu Consiliul Concurenfei pe baza deciziei nr.95/2005 pentru aplicarea art.S, alin.1)din Legea
21t96.;

La 31 decembrie 2007, Societatea avea urmatoarele participatiiin entitaticomerciale:

Titluri de participare

A/Actiuni detinute la antitati afiliate
S,C.NAVROM BAC S.A Galati
S.C.NAVROM CENTRU DE AFACERI S.A
S.C.NAVROM REPARATII S.A Galati
S.C.NAVROM DROBETA S,A Tr.Severin

31 decembrie 2006 31 decembrie 2007

(iii)

(iv)

17,611,453 26,294,026
1,118,660 1,118,660
1,942,220 1,942,220
2,500,000 2,500,000

12,056,573 20,733,146

B/lnterese de participare

S.C.TRANSCANAL S.A Constanta
S.C.SMART INVEST Bucuresti
S.C.CARGOTMNSVAGON S.A.Bucuresti
DANU TMNSPORT VIENA
S.C.MANAGEMENT NFR S.A. Bucuresti
S.C.NAVROM PORT SERVICE SA Galati
S.C.NAVROM DELTA S.A Tulcea

7,555,628
15,543
40,000

363,000
1,406,245

19,000
878,700

4,834,140

7,539,793
17,709
40,000

363,000
1,406,245

0
878,700

4,834,140

Titlurile de participare sunt evaluate la costul lor de achizitie la intrarea in patrimoniu.
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ClCreante imobilizate
Contracte de imprum. Subsidiare
Dobanzi af.contr.impr. Subsidiare

TOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE
(A)+(B)+(C)

31 decembrie 2006 31 decembrig 2007

3,7gg,gg4
3,408,407

391,477

37,633,703

2,437,399
2,269,408

167,990

27,610,479

La31.12.2007 activitatea.societdlii s-a incheiat cu venituri totale in sumd de 164.542.236lei gi cheltuieli
totale de 161.053.8601ei, oblindnd un rezultat brut de 3.488.3761ei gi respectiv rezultatul net de Z.SIZ.AS+bi.

Remarcdm cd din totalul de 164.542.236 lei venituri, sumi Oe 157 .033.7471ei s-a oblinut din activitatea
de baza (venituridin exploatare).

abelul 1. Indicatorii sintetici si de 2 lun i
Nr
crt.

lndicator U.M. 2006 2007

1 Venituri totale din care:
venituri din exploatare

lei 150.913.593
142.919.248

164.542.236
157.033.747

z Cheltuieli totale din care:
cheltuieli de exploatare

lei 149.268.709
145.902.636

161,053.860
152.032.751

3 Cifra de afaceri netd lei 142.139.688 155.232.835
4 Rezultatul brut lei 1.644.884 3.488.376
c lmpozit pe profit lei 165.408 915.522
o Rezultatul net al exercitiului lei 1.479.476 2.572.854
I Numar salariati (mediu) 0ers, 190 188
B Dividende
o Fond salarii (salarii si indemnizatii)lei 3.494.324 4.076,130
10 Salariu mediu lunar lei/om 1,532,60 1.806,79
1 1
r l Marfuri transportate miito 9.384 8.679
12 Productivitate lei/om 748j04 825.707
13 Datorii Lei 76.963.948 74]60.446
1 4 Creante Lei 39.877.212 37.770301
15 Capital subscris qi vdrsat Lei 17.228.877.5 29.909.273
16 Rezerve din reevaluare Lei 102.755.179 148.732.598
1 7 Rezerve legale (cont106) 9i alte

rezerve (cont 1068 + I - 1071
Lei 9.892.613 92.732.153

1B Totalcapitaluri Lei 199.227.611 274.206.578

total
Nr.
crt.

Indicator UM 2006 2007

1 Mirfuri transportate miitone 9.384 8.679
2 Parcursul mdrfurilor mil.toxkm 3.322 3.037
3 Distanta medie Km 354 350

Pe ansamblu, in compara,tie cu anul 2006 indicatorul mdrfuri transportate a inregistrato scadere cu 7,S1% din
care pe intern cu 14,360/o fata de 2006 iar pe internationalo crestere 26,4s%fata de 2006.

Tabelul 2: Evolutia indicatorilor fizici:
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intern
Nr.
crt.

lndicator UM 2006 2007

1 Mdrfuri transportate miitone 7,808 o.odo

2 Parcursul mdrfurilor mil.toxkm 1.576 1.361
3 Distanta medie Km 202 2M

t.6. MPORTUL DATORII- CREANTE

Datodib au scazut de la 76.963.948 lei \a31.12.2006\a74.760.M6 lei la 31.12.2007, iar creanlele au
scazut de la 39.877.212\ei\a31J22006|a 37.770,001 lei la 31,12,2007. Diferenla dintre datorii gi creanle a
scazut urmare a rambursarii primei rate in iulie 2007, rambursare aferenta creditului de la l.F.C. (rambursare in
suma de 1 mil, Euro dintr-un total credit de 14 mil euro contractat).

Tabelul 3, Structura datoriilor

Datorii

Total datoii 74,760,446 76.963.948

2AA7

- datoriicomerciale
- sume datorate instit de credit
- alte datorii

14,037,300 11.458.073
56,830,039 59,125,121
3,893,107 6,380,754

din care :
- la buget ( curente)

Tabelul 4, Struc'tura activelor circulante

513,781 1.840.583

ACTIVE CIRCULANTE 60,700,144 56,137,195

Total creanle 37,770,001 39,877,212

din care:

a. creante comerciale 36,146,362 27,143,266
-clienti interni
-clien!iexterni
-clien!i in litigiu
- provizioane clien$
-clien$ facturi de intocmit
-efecte de primit
-furnizori debitori
-alte creante imobilizate

21,228,962
11,930,293

375,423
(740,246)
885,000
413,471

1,502,220
551,239

17 ,581,374
7,990,318

752,377
(695,518)

255,149
0

426,993
832,573

Raport de gestiune la data de 31.12.2007 Pagina 5/10



b. surne de incasat de Ia entitatile afiliate 678,323 426,375

c. alte creante 945,31612,307,571

din care:

-debitori divergi 282,432 11,299,408

Disponibilitati 18,403,632 10,496,580

4,526,511 3,q91,273

Investitii pe tsrmen $curt 0 2,172,130

I.7, CONTUL DE PROFIT SI PIERDERI
in anul 2007 profitul net inregistrat la CNFR NAVROM SA a fost de 2.572.854lei ceea ce inseamne

cca 1,64% din veniturile din exploatare.

Tabelul 5, Contul de profit si pierdere (lei)

ftealirat 2007 Realizat ?006

Venituri din exPloatare 157,033,747 142,919,248 109.88%

Cheltuielidin exploatare 152'032'751 145,902,636 104'20%

Profit din activ. de exp/oafare -------- !!!!r!!!

Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Rezultat financiar

Venituritotale
Cheltuieli totale
Rezultat brut Profit
lmpozit pe profit

Rezultatulnet

7,508,489 7,994,345 93.92%
268.00%9,021,109

-1,512,620

164,542,236 150,913,593 109.03%
161,053,860 149,268,709 107.9070

3,488,376 1,644,884 212.07Y0

72,854 1.479.476 173.90%

Urmdrind evolutia rezultatelor economico-financiare ale C,N.F,R. NAVROM SA, se poate concluziona cd

societatea a desfdgurat pe parcursul anului 2007 o activitate profitabild urmare a rezultatului din exploatare, rezultat care a

condus si la imbunatatirea indicatorilor de lichiditate, risc cdt gi a indicatorilor de profitabilitate,

Tabelul 6. Indicatori economico'financiari

INDICATORI 2007 2006

l.lndicatori de lich iditate
lndicatorul lichiditatii curente
lndicatorul lichiditatii imediate

2.lndicatori de risc
lndicatorul privind acoperirea dobanzilor
Gradulde indatorare

3.1 n d icatori d e activ itate
Viteza de rotatie a stocurilor
Nr.de zile de stocare
Viteza de rotatie a debitelor clienti
Viteza de rotatie a creditelor furnizori

2.28 2.63
2.11 2.46

2,59 3.11
0.18 0.25

4.88 8.76
74.80 41.67
72.9 55,80
26.6 29,88

lmpozit pe profit 915,522 165,408 553'49%
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Viteza de rotatie a activelor
Viteza de rotatie a activelor

4.lndicatori de prof itab ilitate
Rentabilitatea capitalului angajat
Maria bruta din vanzari

t.8. LlTtGrl
1. Situalia litigiilor in care societatea are caliktea''de pirdt cuprinde 5 dosare aflate in curs de

solufionare, cu suma totald de 3.671 .667 ,1 5 lei si 1 L650 usd reprezentdnd debite gi penatititli de intilrziere ;
2. Situalia litigiilor in care societatea are calitatea de reclamanf cuprinde un numdr de 13 dosare aflate

pe rolul instan{elor de judecatd in diferite stadii de solutionare, majoritatea avdnd ca obiect recuperarea unor
prejudicii materiale din contracte comerciale cu clienlii firmei, Suma totald de 2.290.632,i9lei 9i 1.154.439 USD
reprezinti pretenlii 9i penalitd{i de intdziere.

1.9. PAGUBE MATERIALE
Se constati o scadere a pagubelor materiale rdmase de recuperat:39.979,33 lei in 2007 fatd de

40,915,28leiin 2006.

1.10. EVTDENTA CONTABTLA. BTLANTUL CONTABIL
Evidenla contabild in cadrul societdlii a fost organizati in conformitate cu prevederile legii nr,B2l19g,1 cu

modificirile 9i completirile ulterioare.
Bilanlul contabil 9i anexele sale s-au intocmit pebazl de balan{d de verificare intocmitd la31,12.2007

iar posturile inscrise in bilan! gi anexele corespund cu datele inregistrate in contabilitate, puse de acord cu
situalia reale a elementelor patrimoniale pe baza inventarierii anuale,

Situafiile financiare reflectd soldurile in conformitate cu Reglementdrile Contabile conforme cu
Directivele Europene, aprobate prin OMF nr.175212005.

Situaliile financiare intocmite pentru exerciliul financiar 2007 n-au fost expuse retratirii pohivit IAS 29,
societatea optAnd pentru folosirea metodei de reevaluare a imobilizirilor corporale in conformitate cu
reglementarib legale emise in acest scop.

Contul de profit 9i pierderi reflecti fidel veniturile, cheltuielile 9i rezultatele financiare ale anului 2007, De
asemenea, fondurile au fost legal constituite 9i utilizate, obligaliile cdtre bugetul statului si bugetul asigurarilor
sociale side somaj precum gi fondurile speciale au fost corect determinate, plata acestora fiind ficuta in conditii
legale, Societatea are organizati activitatea de evidenli financiar contabild, conform reglementdrilor legale,
Pentru certificarea situaliilor financiare s-a efectuat auditul financiar conform, contract nr. 140t25.07.2005,
incheiat cu societatea JPA Audit & Consultan{d Bucuregti.

Se vor 'indeplini mdsurile corespunzdtoare privind publicitatea situa{iilor financiare la 31.j2.2007
prevdzute in Secliunea 11 privind < Aprobarea, semnarea si publicarea situatiilor financiare anuale > din
Ordinul MF nr. 1752120A5 gide legislafia pieleide capital,

S-au luat mdsuri de pdshare a documentelor justificative, a registrelor gi bilan{urilor contabile gi s-a
asigurat organizarea contabilita[ii in gestiune, adaptatd la specificul societilii.

Evidenfa facturilor, bonurilor de consum 9i a salariilor se realizeazd in sistem informatizat, pe baza unui
pachet de programe elaborate de societdli, specializate, utilizat de personalul cu pregdtire de specialitate din
cad rul serviciul ui financiar-contabilitate.

imobilizate
totale

0.55 0,68
0.44 0.52

1.7 4 0.65
2.25  1 .16
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I.11. PRINCIPIILE CONTABILIATII
in evidenla contabild s-au respectat gi in exerciliul financiar 2007 principiile contabilitatii: prudenlei,

permanenlei metodelor, continuitdlii activitdfii, independen[ei exerciliului financiar, intangibilitalii bilanlului de
deschidere 9i recompensirii.

ln evidenfa contabild nu au apirut cazuri deosebite sesizate de organele de control sau personalul
societd!ii.
Regulile 9i metodele contabile

S-au respectat regulile gi metodele contabile de eviden{i a operaliunilor de capital, a imobilizdrilor,
stocurilor 9i serviciilor in curs de execufie, evidenla te(ilor, a trezoreriei, cheltuielilor, veniturilor 9i rezultatelor 9i
s-a organizat contabilitatea de gestiune functie de speciflcul activitdlii de prestari servicii, transport fluvial de
mdrfuri,

in intocmirea bilanlului contabil s-a urmdrit ca posturile inscrise in bilan! sd corespundd cu datele din
balanla de verificare 9i din eviden{a contabild analiticd.

in urma inventarierii anuale s-a pus de acord situafia realS a elementelor patrimoniale cu datele scriptice
din contabilitate.

Tratamentul contabil folosit pentru evaluarea imobilizarilor corporale si necorporale, a fost metoda
tratamentului alternativ. Pentru imobilizarile corporale, conducerea societatii a optat pentru evaluarea lor prin
metotoda tratamentului alternativ, tratament permis de OM F P nr:17 5212005.

Amortizarea pentru toate grupele de active fixe este metoda de amortizare liniara pornind de la valorile
de inventar si utilizand duratele de viata economice.

Stocurile sunt exprimate la minimul dintre costul istoric si valoarea realizabila neta, Metoda folosita
pentru evaluarea/gestionarea stocurilor este metoda FlF0 si metoda costului mediu ponderat pentru stocurile de
carburanti,

Creantele si alte active curente sunt evaluate la valoarea realizabila neta, prin ajustarea lor cu valoarea
provizioanelor constituite (vezi nota 2 la situatiile financiare).

Disponibilitatile reflectate in conturile de casd, banc6, sunt exprimate in moneda na{ionald iar sumele
exprimate in monedi striind au fost translatate la ratele de schimb la sfargitul perioadei in functie de cursul
comunicat de Banca Nafionali a Romdniei.

Societatea aplicd principiul contabilitalii de angajament .
S-au respectat regulile 9i metodele contabile de evidenfd a opera(iunilor de capital, a imobilizdrilor,

stocurilor gi serviciilor in curs de execufie, evidenla te(ilor, a trezoreriei, cheltuielilor, veniturilor 9i rezultatelor gi
s-a organizat contabilitatea de gestiune in funclie de specificul activitalii in transport naval.

intocmirea bilanlului contabil
S-a urmdrit ca posturile inscrise in bilan! sd corespundd cu datele din balanla de verificare 9i din

evidenla contabild analiticd. In urma inventarului s-a pus de acord situalia reali a elementelor patrimoniale cu
datele scriptice'din contabilitate.

Principalele modificdri care s-au operat asupra datelor contabile, in urma inventarului realizat in
perioada 24.09.2007 - 05,11,2007 nu au condus la abateri semnificative ale soldului faptic comparativ cu soldul
scriptic.

II. V ALO AREA DIVID EN DELO R

Avind in vedere ci societatea CNFR NAVROM S.A a realizat in anul 2007 un profit net de 2.572,854 lei, se
propune urmatoarea repartizare a profitului net:
- rezerva legala :120.000 lei ;'
- surse proprii de finantare :2.452.854\ei;
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Ca urmare, \a31.12.2007 nu sunt previzute sume pentru distribuirea dividendelor.

rrr. EvoLUTtA PROBABILA A ACTw|TATil SOCIETAT|T C.N.F.R.NAVROM S.A 'rVAwUL2008.

Menlindndu-gi acelagi obiect de activitate, pentru anul 2008, conform bugetului de venituri 9i cheltuieli se
estimeazd ob{inerea unui profit brut de 1.738 mii euro, D.g asemenea, societatea igi propune realizarea de
investifii in valoare totalS de cca. 5.183 mii Euro, constAnd in modernizarea unor nave de linie si de manevra
precum si a navelor nepropulsate din patrimoniul societatii. Conform'proiectului de buget de venituri 9i cheltuieli
pe anul 2007 se estimeazi oblinerea unor venituri din exploatare de 48.743 mii euro, in condiliile unei activitili
normale de transport,

w. tNFORMATtt ASUPRA ACTwTTATTLOR DE CERCETARE 5t DEZVOLTARE

Societatea se preocupd permanent de asigurarea unui nivel tehnic c6t mai ridicat al mijloacelor din
dotare care si asigure cregterea eficienlei activita[ii de exploatare prin: diminuarea cheltuielilor materiale
aferente acesteia 9i scdderea timpului de execulie a transportului in funclie de relaliile de transport, in acest
sens existd preocupiri constind in men{inerea unei relafii de parteneriat cu toate instituliile care desfSgoari
activitati de cercetare in domeniul transportului naval.

v. INFORMATTT PRTVIND DETINERTLE DE AcTtUNt PR0,PRII ALE SOC|ETATil clrFR NAVR}M s.A

Situatia actionariatului de la 31J22007 emisa de Depozitarul Cenhal cat si Situaliile financiare ale societd[ii
incheiate \a31.12.2007 arald in mod explicit ci societatea C.N.F.R. NAVROM S.A nu define acfiuni proprii
gi nici nu a avut asemenea defineri in anii precedenfi.

VI. AD MI NI ST RAREA SO CIET ATII
in anul 2007 administrarea socieialil a fost asiguratd in perioada 01.01. - 30.04.2007 de Administratorul Unic -
persoani juridicd : SC Management NFR SA prin reprezentantul permanenf dl. Constantin HA(an iar incepand
din luna mai 2007, administrarea societdfii a fost asigurati de un Consiliul de Administratie format din o
persoana juridica : SC Management NFR SA si doua persoane fizice ;

Administrarea societatii s-a desfdgurat in temeiul prevederilor 131/1990 republicati si ale Actului Constitutiv.

vil. poLtTtcA PRwTND PROTECTTA MED|ULUT

Pe parcursul anuluifinanciar 2007, CNFR NAVROM S,A gi-a desfdgurat activitatea conform prevederilor
Ordonantei de Urgenta nr. 195122.12,2005 privind protectia mediului 9i a Recomandirilor Comisiei Dundrii
privind prevenirea poluirii de cdtre nave. Societatea a ficut investilii semnificative privind dotarea navelor cu
mijloacele necesare prevenirii poludrii, astfel incdt toate navele de linie au fost dotate cu tancuri pentru
colectarea rezidurilor de hidrocarburi gi cu instalalii de predare in ambele borduri. Societatea a obtinut
Certificatul Constatator emis de Oficiul Registrului Come(ului de pe ldngd Tribunalul Galati in data de
21.11.2005, care atesti cd societatea indeplinegte condi[iile de funclionare, specifice pentru fiecare autoritate
publicS, pentru activitalile deqlarate, in anul 2007, societatea nu a fost implicata in evenimente care sd intre sub
incidenla normelor privind reSpectarea protecliei mediului specifice activitalii de transport fluvial.
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VIII. MANAGEMENTAL RISCULUI FINANCAR

F actori de risc financiar
Prin natura activitililor efectuate, Societatea este expusi unor riscuriVariate care includ: riscul de credit, riscul
valutar, riscul de ratd a dobdnzii 9i riscul de lichiditate. Conducerea urmiregte reducerea efectelor poten[ial
adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performanleifinanciare a Societd[ii,

(i) Riscu/ de credit
Societatea este supuse unui risc de credit datorat creanfelor sale comerciale gi a celorlalte tipuri de crean[e.
Referinlele privind bonitatea clienlilor sunt oblinute in mod normal pentru to{i clien{ii noi, data de scadenli a
datoriilor este atent monitorizati 9i sumele datorate dupi depigirea termenului sunt urmirite cu promptitudine.

(ii) Riscu/ valutar
Societatea este expusi fluctualiilor cursului de schimb valutar prin datoria generati de imprumuturile sau datorii
comerciale exprimate in valuti. Datoriti costurilor mari asociate, pentru diminuarea acestui risc, politica
Societdlii este sl nu utilizeze instrumente financiare,

(iii) RiscuJ de ratd a dobdnzii
Fluxurile de numerar operalionale ale Societilii sunt afectate de varia{iile ratei dobAnzilor in principal datoritd
imprumuturilor in valut6.

(iv) Rrscu/ de lichiditate
Managementul prudent al riscului de lichiditate implici menlinerea de numerar suficient 9i a unor linii de credit
disponibile.

IX, EVENIMENTE IMPORTANTE APARUTE DUPA SFARS'IUL EXERCITIULUI FINANCIAR

- nu sunt evenimente importante care sa afecteze capitalurile proprii ale companiei.

X. CONCLUil

Apreciem cd bilanful contabil, contul de profit gi pierdere gi celelalte anexe la bilan! sunt corect 9i legal
intocmite 9i propunem Adunirii Generale a Acfionarilor aprobarea Situatiilor financiare:bilanful contabil,
contul de profit 9i pierdere si a notelor la bilant, intocmite la 31 decembrie 2007, repartizarea profitului
si descircarea de gestiune a administratorilor pentru exerciliulfinanciar al anului2007.

Data raportului :
31.03.2008
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